DIN EN 17463:2026-07 (D)

Bewertung von energiebezogenen Investitionen (VALERI); Deutsche Fassung EN

17463:2021+A1:2025
Inhalt Seite
| 000 0 0BT TR0 o) o o 8
20 0 1010 9
1 ANWendungsbereiCh..... s ———————————————————— 11
2 NOTrmMative VEIWeISUNZEIN ...uuuicirireiscsmsssasssssssssssssssssssssssssssssssssss e s s s ssssssess sas s e sssassess sassssesssassssesssassssssasasss 11
3 3 o 11
4 Symbole, AbKiirzungen und INAIZes ... 14
5 Bewertungsverfalren ... —————————————————— 15
6 Aufbau eines Modells (Phase A) ... 17
6.1 Bestimmung und qualitative Beschreibung der Nutzen und Lasten ..o 17
6.2 Quantifizierung der Nutzen Und Lasten ... ssssssssssssssssasssasssssass 19
6.3 Monetarisierung, Bestimmung der relevanten Zeitpunkte, Beriicksichtigung von

Preisschwankungen und Degradation ... 20
6.3.1  AllGEIMEINES ....criririisisissssss s R AR AR AR AR AR R RERERERERERESRRRS SRR R AR S 20
6.3.2 Beriicksichtigung von Preisschwankungswirkungen ... 20
6.3.3 Beriicksichtigung der Degradation........cummmsmmmmssssssssssssssssss—s 20
6.4 Anzahl zu beriicksichtigender Perioden........cmmmmmmmsssssssssssssssssssssssssssssm 23
6.5 Beriicksichtigung von RiSIKeN......ussssssssssssssss s ssssssssses 23
6.6 Bestimmung des angemessenen Kalkulationszinssatzes.........oummsssn 23
7 Berechnung (Phase B) .....cumimmsississsssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s 25
7.1 Bestimmung des Kapitalwerts von ERI (wahrscheinlichstes Fallszenario) ..........couusisisssasnsns 25
0 O L 1 =5 ¢T3 0 o LT, 25
7.1.2 Beriicksichtigung VON STEUETT ...cuirmsissrsmsmsmssssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassesssssassssssssssssnssssssssnss 26
7.2 Durchfiihrung einer Sensitivitidtsanalyse unter Variation aller Parameter mit

bedeutender UnSiCRerNeit.. ... ssssssssssssss s sssssssssssssssssmsssmssssssnsssnsssssmsssnssssssnsssnssnss 26
7.3 Durchfiihrung einer Szenarioanalyse (Best-Case-, Worst-Case- und wahrscheinlichstes

R 723 1 U= 1 o 0 . 29
8 AUSWETtUNG (PRASE C) ..ciiiuriurmcssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssasssss s s s s sb s bbb s sms s s sas s snssses 30
8.1 Auswertung der Ergebnisse........ssssssssssssssasss 30
o I O 1 1 =5 0T 0 o LT, 30
8.1.2 KapitalWert (NPV) csismsmsssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssassssssssas seasssssssssssasseasssssssssssssssnssssssssnsss 30
8.1.3 Szenario- und SensitivitdtsanalySen ......————————_————— 30
8.2 Bewertung der nicht monetarisierbaren qualitativen und quantitativen Wirkungen auf

die ENtSCheIdUNE ...ccovmiimsmsmissmsnissnsnssisssnssssssssssssssssss s s s s s sssssssssssssssssessssssssssssssassesssms s s smsss e s sms s ses 31
9 Berichterstattung (Phase D) ... ssssssssses 31
Anhang A (informativ) Die Kapitalwert-Berechnungstabelle (Basisversion) mit sichtbaren

203 114 ) 1 N 34
Anhang B (informativ) Umfassende Version der Kapitalwertberechnungstabelle...........cccoussrnenennsennnnns 36
Anhang C (informativ) Auswahl des geeigneten Bewertungsverfahrens ..., 39
C1 /2 = 39
C.2 00D 0 3 010 39
C3 Unterscheidung zwischen den Verfahren, die den Zeitwert des Geldes beriicksichtigen,

und anderen, die €S NICHE N ... e s an s n s s e e sa e sme samesanssanennnrns 39



C4 Einschrinkungen des Verfahrens des internen Zinsfuf3es (IZF) ... 41

C.5 Einschrinkungen des Verfahrens der dynamischen Amortisationszeit (DPB oder DPP)......... 43
c.6 VAVEEED 0000000 18 22 1] 1D 0 45
Anhang D (informativ) Fallstudie: Anwendung des Bewertungsverfahrens auf den Einbau eines

Blockheizkraftwerkes in einer industriellen Organisation ...........——— 46
D.1 B 1o 14 1= 1 T 46
D.2 Bestimmung und qualitative Beschreibung aller direkten und indirekten Effekte.........c..cousnsus 47
D.3 Quantifizierung der Nutzen Und Lasten ... ssssssssssssssssssssssss 47
D.4 Monetarisierung, Bestimmung der relevanten Zeitpunkte, Beriicksichtigung von

Preisschwankungen und der Degradation.......ccmmsmmsmsmsmsmmsmsmssssssssssssssssssssss 50
D.5 Anzahl zu beriicksichtigender Perioden........ s 52
D.6 Bestimmung des angemessenen Kalkulationszinssatzes ..., 52
D.7 Beriicksichtigung von RiSIKeN......cummmmmsssssssssssssssssssssssssssssssssss s 52
D.8 Bestimmung des Mehrwerts von ERI (wahrscheinlichstes Fallszenario).......ccumnmsmssssnsssens 53
D.9 Durchfiihrung einer Sensitivititsanalyse unter Variation aller Parameter mit

erheblicher UnsiCherheit......sssssss—————s 54
D.10 Durchfiihrung einer Szenarioanalyse (Best-Case- und Worst-Case-SzZenario) ........usesmesmsssana 56
D.11 Auswertung der ErgebniSse ... s ssssssssssssssas s 56
D.12 Transparente und nachvollziehbare Darstellung der Berechnung und der Ergebnisse

unter Beriicksichtigung nicht quantifizierter und nicht monetarisierter Wirkungen............... 56
Anhang E (informativ) Checkliste fiir den Bewertungsbericht.........cs 58
Anhang F (informativ) Beriicksichtigung von RiSiKenN........sssssssssssssssss 60
Anhang G (informativ) Beriicksichtigung von Preisschwankungen ... 63
LIiteratUrNINWEeISe iR R 64
Bilder
Bild 1 — BewertungsSverfahren ... s st s s 17
Bild 2 — Ergebnisse der Sensitivitdtsanalyse.......s——————————— 29
Bild D.1 — Flussdiagramm des integrierten BHKW — Teil 1......ccccumimnmmmmmmmmmmmmmsssssssssssssssses 46
Bild D.2 — Flussdiagramm des integrierten BHKW — Teil 2 ........ccommmmmmmmmmmmmsismmsssssssssssssses 48
Bild D.3 — Sensitivitidtsanalyse fiir das BHKW-Projekt ... 54
Bild F.1 — Beriicksichtigung von RiSIKEN ......ccccummnmmimmmmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 60
Tabellen
Tabelle 1 — Symbole, Abkiirzungen und INAIZes .........coumsmsmsmmmmsmmmmmsmssssssss s 14
Tabelle 2 — Nutzen und Lasten des vorliegenden BeiSpiels ........ccoounmsmnsmnmsnsssnsmsmsnsssssssmsssssssssssssssssssssssens 18
Tabelle 3 — Quantifizierung der Nutzen Und Lasten ........ccummsmmmmmmsmsmmsmsmssssssssssssssssssssssssssssssasnss 19

Tabelle 4 —JA) Uberblick iiber alle Wirkungen, deren Merkmale und die zeitliche Zuordnung

VON CASHIIOWS Rill....ceeveeeecrscsesscssnsesss s s s s s s s s sss s ssss e ssse s s s essssssesssassssssanes 22
Tabelle 5 — Berechnung des Kalkulationszinssatzes (WACC)....cucumumsmmsmssmsmmssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssans 24
Tabelle 6 — Berechnung des Kapitalwerts fiir das gegebene Beispiel (wahrscheinlichster Fall) ........ 25
Tabelle 7 — Ergebnisse — Sensitivitatsanalyse......s s 28



Tabelle 8 —[A) Ergebnisse — Einstellungen und Ergebnisse der Szenarioanalyse &l.........ccooveeenceneenn. 29

Tabelle 9 — Bewertungsbericht fiir das vorliegende Beispi€l.......c.coummmmmmmmmmsmsssssn 32
Tabelle A.1 — Kapitalwert-Berechnungstabelle (Tabelle 6 mit sichtbaren Formeln)..........ccousnsesessnnns 34
Tabelle B.1 — Kapitalwertberechnungstabelle (umfassende Version) ... 37

Tabelle C.1 — Endwertberechnung unter Beriicksichtigung des Zeitwertes des Geldes
(KalkulationSZIinSSatzZ I > 0 90) ... sssssasssassnas 40

Tabelle C.2 — Endwertberechnung ohne Beriicksichtigung des Zeitwertes des Geldes
(KalkulationszinsSsatz 1 = 0 90) ... 40

Tabelle C.3 — Vergleich von drei verschiedenen Investitionsoptionen in Bezug auf ihren
Kapitalwert, ihre dynamische Amortisationszeit und ihren internen Zinsfuf (r = 5 %);

umrahmte Zellen zeigen jeweils die besten Werte an........nnsnn. 41

Tabelle C4 — Vergleich verschiedener Energieeffizienzoptionen wunter Nutzung des

Kapitalwerts Und des IZF ... ssssssssssssssssssassssssssasss 42
Tabelle C.5 — Berechnung eines IZF mit zwei Vorzeichenwechseln........n. 42
Tabelle C.6 — Iterationsergebnisse des IZF fiir das vorliegende Beispiel........ccocucumimnnnnsnsnsnssnsnsesssnsnses 43

Tabelle C.7 — Vergleich verschiedener Energieeffizienzoptionen unter Nutzung des

Kapitalwerts und des DPB ... ssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssassssssassssssasasss 44
Tabelle C.8 — NPV/DPB-Modell mit 10 Perioden (r =5 %) ... 44
Tabelle C.9 — NPV /DPB-Modell mit 5 Perioden (1 = 5 %0) ..o 45
Tabelle C.10 — NPV/DPB-Modell mit 10 Perioden zuziiglich einer Periode fiir die Demontage

(LA ) 45
Tabelle D.1 — NUtZen UNA LASTEI...ccuociismismsesmssssmsmsssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssmsssssssssssessssssseses 47
Tabelle D.2 — MOdelldaten.......omsmmsmmmmsssssssss s s s s s 47
Tabelle D.3 — NUtzZen UNd LASteN ... s ss st ssssssssssssssssssssssassnassnssssssass 48

Tabelle D.4 —JA) Uberblick iiber alle Wirkungen, deren Merkmale und die zeitliche Zuordnung

VON CASKIIOWS (il ....oceeoeeecruesssessssssesssssssssssssssssssesssssssssssssssss s sssessssssssssssssssssssssssssssssssnssssssassssssssssesssssssnses 50
Tabelle D.5 — Kapitalwert des BHKW ... s 53
Tabelle D.6 — SensitivitatSanalySe ... s 55
Tabelle D.7 — SZeNarioanalySe ......ccuummsesmssmsmsmsmmsmsssmssssmsssmsssssssssssssssss s s s s s s s sesesms s seses 56
Tabelle D.8 — Bewertungsbericht fiir das vorliegende Beispiel in Anhang D ..o 56
Tabelle E.1 — ChecKliste fiir den Bewertungsbericht.........osssssn. 58
Tabelle F.1 — Berechnung des , RisikoabzugsfaKtors" ... 61
Tabelle F.2 — Anwendung des RisikoabzugsfaKtors......cmmmmssssssssssssssssssssass 62



		2026-06-20T21:03:24+0000
	DIN Deutsches Institut fuer Normung e. V.
	Dokument ist zertifiziert




